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GINVEST GPS, FI
Nº Registro CNMV: 5307

 

Informe Semestral del Segundo Semestre 2018 

 

Gestora:  1) GINVEST ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.        Depositario: BANCO INVERSIS, S.A.        Auditor:  

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BANCA MARCH        Rating Depositario: ND 

 

Fondo por compartimentos: SI

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.ginvest.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

CL. CERVERI, 16, 1 Planta

17001 - Girona

Gerona

 

Correo Electrónico

info@ginvest.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
BALANCED SELECTION
Fecha de registro: 19/10/2018

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 4 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: El compartimento invertirá más de un 50% de su patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora e inluyendo IIC de gestión alternativa (UCITS).

 

Se invierte directa o indirectamente entre un 45%-55% de la exposición total en renta variable (si bien en condiciones

normales de mercado la exposición estará en torno al 50%) y el resto en activos de renta fija pública y/o privada

(incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos).

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 243.963,01

Nº de Partícipes 21

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 10

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 2.315 9,4893

2017

2016

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,24 0,00 0,24 0,24 0,00 0,24 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%)

Rentabilidad máxima (%)

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo

		Ibex-35

		Letra Tesoro 1 año

BENCHMARK

BALANCED

SELECTION

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,54 0,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Euro 0 0 0,00

Renta Variable Internacional 0 0 0,00

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 0 0 0,00

Total fondos 0 0 0,00

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.095 90,50

			* Cartera interior 0 0,00

			* Cartera exterior 2.095 90,50

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 244 10,54

(+/-) RESTO -25 -1,08

TOTAL PATRIMONIO 2.315 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 291,00 291,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00

± Rendimientos netos -10,62 -10,62

			(+) Rendimientos de gestión -10,18 -10,18

						+ Intereses 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,20 -0,20

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) -9,98 -9,98

						± Otros resultados 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,44 -0,44

						- Comisión de gestión -0,24 -0,24

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02

						- Gastos por servicios exteriores -0,16 -0,16

						- Otros gastos de gestión corriente -0,02 -0,02

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.315 2.315

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 2.095 90,50

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.095 90,50

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.095 90,50

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

GINVEST GPS BALANCED SELECTION
El segundo semestre del 2108 estuvo caracterizado por la vuelta de la volatilidad a los mercados. La incertidumbre
derivada de la guerra comercial entre EEUU y China junto con los problemas políticos en Francia, Italia y el fallo del Brexit
conllevaron una rebaja de las estimaciones tanto a nivel macro como a nivel microeconómico.
Además, la política de subida de tipos en EEUU junto con el fin de los estímulos fiscales en este país y del quantitative
easing del BCE en Europa harán probablemente ralentizar la economía global para el 2019. Durante este trimestre los
mercados han anticipado este ajuste de expectativas.
En el plano macroeconómico los datos, aunque siguen siendo en general positivos se han visto afectados por las
incertidumbres a las que nos hemos referido anteriormente.
Respecto a la renta variable todas las áreas geográficas han finalizado el último trimestre del año en terreno negativo. En
USA, el MSCI Daily Total Return Hedged EUR acabó con un 13, 64% de bajada agravada en Diciembre. En Europa, el
índice Bloomberg 500 bajo un 11,77%. En el caso de los Emergentes (MSCI Emergentes Hedged EUR) fueron los que
menos pérdidas tuvieron: un 8,55%, al contrario que Japón (MSCI Japan 100% Hedged EUR) que fue el más penalizado
con las caídas: un 17,65%.
Respecto a los sectores, tanto los cíclicos como los industriales fueron los que tuvieron peores resultados, sólo aquellos
sectores más regulados o estables y con más poder de fijación de precio acabaron el trimestre en positivo.
En cuanto a divisas tanto el dólar como sobretodo el yen actuaron de activo refugio revalorizándose frente al euro al igual
que el oro.
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En cambio, el petróleo después de alcanzar el pico de 75 USD el barril a principios de Octubre comenzó su caída llegando
a finales de Diciembre a menos de 45 USD el barril por principalmente exceso de oferta.
En renta fija, la categoría de Investment Grade se vio penalizada por el alza de spreads al igual que la categoría High
Yield aunque ésta además vio sus pérdidas aumentadas por su correlación con la renta variable.
Los tipos a 10 años en USA llegaron hasta el 3,2% para luego relajarse un poco. En Europa este Diciembre el BCE dejó
de comprar deuda europea acabando con el quantitative easing por lo que también se prevee una subida de los tipos en la
deuda corporativa.
En cuanto a la categoría de gobiernos fue el único activo al actuar como refugio ante la inestabilidad e incertidumbre en
los mercados.
 
La fecha de inicio del compartimento es el 19/10/2018 por lo que los datos relativos a gastos y rentabilidades están
calculados en base a la fecha de referencia. A final de año el patrimonio ascendía a 2.315.031,31 EUR y el número de
partícipes a 21.  Durante el período la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del 5,11% y unos gastos totales del 0,54%
sobre el patrimonio neto de los cuales el 0,24% corresponde a la comisión de gestión y el 0,02% a la comisión de
depositario.
La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histórica. Una
desviación alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviación baja indica que estas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo. La IIC no tiene
recogido en su folleto un límite por volatilidad, aunque sí está referenciado a un índice utilizado como Benchmark a efectos
informativos o comparativos.
 La volatilidad del fondo diaria anualizada ha sido del 8,15% desde su creación mientras que la de su índice de referencia
ha sido del 10,24%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -5,15% en comparación con un -4,32% del índice.
La sobreponderación  en  fondos de renta variable  más agresivos dentro del universo invertible y la nula exposición en
fondos de gobiernos, que han actuado como refugio en este periodo tan convulso, han sido la principal causa del fuerte
diferencial.
Durante el trimestre el fondo no ha operado con instrumentos derivados.
La IIC aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de este cálculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.
En la IIC no hay activos en situación morosa, dudosa o en litigio.
No existen activos que pertenezcan al artículo 48.1 j) del RD 1082/2012.
Tampoco se invierte en productos estructurados.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IICs es de un 89.46% y las posiciones más significativas a 31 de
Diciembre son: 11.05% en la gestora Evli a través de dos fondos, un 11,11% en Comgest AM vía dos fondos: Comgest
Growth Japan y Comgest Growth European Opportunities, un 7.02% en Nordea AM a través de su fondo Nordea Covered
Bond y un 6.20% en el fondo de Invesco, Invesco Pan European Structured.
En el apartado de inversión en otras IIC, se utiliza criterios de selección tanto cuantitativos como cualitativos, centrándose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
políticas de gestión de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
 
El Consejo de Administración establecerá los criterios para la Asistencia a Juntas de Administración de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representación de las instituciones gestionadas, o para su delegación.
En general se delegará el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el Presidente del
Consejo de Administración u otro miembro del Consejo. Si en algún caso no fuera así, se informará del sentido del voto en
los informes periódicos a partícipes.
No han existido costes derivados de servicios externos de análisis.
Ginvest Asset Management SGIIC, S.A. desarrolla su Política de Remuneración conforme las disposiciones establecidas
en la normativa de aplicación, las dimensiones de su organización interna y naturaleza, alcance y complejidad de las
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actividades, así como las mejores prácticas del mercado en La remuneración del Personal.

La remuneración total abonada por Ginvest Asset Management en el ejercicio 2018 asciende a 417.169,93 EUR. La

totalidad del importe corresponde a remuneración fija. Durante el ejercicio no se ha devengado remuneración variable.

Este dato agregado corresponde a la retribución recibida por 9 personas de las cuales 1 de ellas únicamente ha

devengado un período de 3 meses.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

						LU0318933560 - PARTICIPACIONES|JPM EM MKT SC-I PERF USD 89 3,82

						BE6275503884 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 56 2,43

						IE00BZ0X9Z19 - PARTICIPACIONES|Comgest Growth jpn-e EUR 115 4,96

						LU0175576023 - PARTICIPACIONES|MP Robeco SAM Smart EUR 40 1,75

						LU0733667710 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 EUROPEAN EUR 163 7,02

						LU1120697633 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 78 3,38

						LU1732799496 - PARTICIPACIONES|Alger Small Cap Focu USD 87 3,76

						IE00BZ0X9T58 - PARTICIPACIONES|COMGEST GROWTH EUR 142 6,15

						FI0008803929 - PARTICIPACIONES|Elvi Short Corp Bond EUR 58 2,49

						LU1484142465 - PARTICIPACIONES|BL Emerging Markets EUR 117 5,04

						IE00B1ZBRN64 - PARTICIPACIONES|Seilern Stryx World USD 122 5,26

						FR0013202132 - PARTICIPACIONES|Sextant PME EUR 126 5,44

						LU0622305505 - PARTICIPACIONES|Goldman Sachs USD 41 1,78

						LU1330191971 - PARTICIPACIONES|Magallanes Iberian E EUR 127 5,47

						IE00B65YMK29 - PARTICIPACIONES|Muzinich Short Dur EUR 38 1,63

						FI0008800511 - PARTICIPACIONES|Elvi Short Corp Bond EUR 198 8,56

						LU0571102010 - PARTICIPACIONES|G Fund-Alpha Fixed I EUR 66 2,84

						LU0390135332 - PARTICIPACIONES|FrankTempleton Asian USD 89 3,84

						LU0992624949 - PARTICIPACIONES|Carmignac Securite EUR 40 1,74

						LU0360484686 - PARTICIPACIONES|JPMorgan US Advantag USD 118 5,09

						IE00B00Z9M92 - PARTICIPACIONES|Principal Finance EUR 43 1,85

						LU0119750205 - PARTICIPACIONES|Invesco GT Pan Europ EUR 144 6,20

TOTAL IIC 2.095 90,50

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.095 90,50

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.095 90,50

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
CONSERVATIVE SELECTION
Fecha de registro: 19/10/2018

 
1. Política de inversión y divisa de denominación
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Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 3 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: El compartimento invertirá más de un 50% de su patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora e incluyendo IIC de gestión alternativa (UCITS).

 

Se invierte directa o indirectamente entre un 15%-25% de la exposición total en renta variable (si bien en condiciones

normales de mercado la exposición estará en torno al 20%) y el resto en activos de renta fija pública y/o privada

(incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos).

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 129.115,74

Nº de Partícipes 10

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 10

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 1.245 9,6406

2017

2016

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,24 0,00 0,24 0,24 0,00 0,24 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%)

Rentabilidad máxima (%)

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo

		Ibex-35

		Letra Tesoro 1 año

BENCHMARK

CONSERVATIVE

SELECTION

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,67 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Euro 0 0 0,00

Renta Variable Internacional 0 0 0,00

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 0 0 0,00

Total fondos 0 0 0,00

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.147 92,13

			* Cartera interior 0 0,00

			* Cartera exterior 1.147 92,13

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 165 13,25

(+/-) RESTO -67 -5,38

TOTAL PATRIMONIO 1.245 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 280,03 280,03

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00

± Rendimientos netos -5,45 -5,45

			(+) Rendimientos de gestión -4,88 -4,88

						+ Intereses 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,09 -0,09

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) -4,79 -4,79

						± Otros resultados 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,58

						- Comisión de gestión -0,24 -0,24

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02

						- Gastos por servicios exteriores -0,29 -0,29

						- Otros gastos de gestión corriente -0,03 -0,03

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.245 1.245

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 1.147 92,10

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.147 92,10

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.147 92,10

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El compartimento tiene a final del periodo particícipes significativos por el 37,35% y 22,55% sobre patrimonio

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

GINVEST GPS CONSERVATIVE SELECTION
El segundo semestre del 2108 estuvo caracterizado por la vuelta de la volatilidad a los mercados. La incertidumbre
derivada de la guerra comercial entre EEUU y China junto con los problemas políticos en Francia, Italia y el fallo del Brexit
conllevaron una rebaja de las estimaciones tanto a nivel macro como a nivel microeconómico.
Además, la política de subida de tipos en EEUU junto con el fin de los estímulos fiscales en este país y del quantitative
easing del BCE en Europa harán probablemente ralentizar la economía global para el 2019. Durante este trimestre los
mercados han anticipado este ajuste de expectativas.
En el plano macroeconómico los datos, aunque siguen siendo en general positivos se han visto afectados por las
incertidumbres a las que nos hemos referido anteriormente.
Respecto a la renta variable todas las áreas geográficas han finalizado el último trimestre del año en terreno negativo. En
USA, el MSCI Daily Total Return Hedged EUR acabó con un 13, 64% de bajada agravada en Diciembre. En Europa, el
índice Bloomberg 500 bajo un 11,77%. En el caso de los Emergentes (MSCI Emergentes Hedged EUR) fueron los que
menos pérdidas tuvieron: un 8,55%, al contrario que Japón (MSCI Japan 100% Hedged EUR) que fue el más penalizado
con las caídas: un 17,65%.
Respecto a los sectores, tanto los cíclicos como los industriales fueron los que tuvieron peores resultados, sólo aquellos
sectores más regulados o estables y con más poder de fijación de precio acabaron el trimestre en positivo.
En cuanto a divisas tanto el dólar como sobretodo el yen actuaron de activo refugio revalorizándose frente al euro al igual
que el oro.
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En cambio, el petróleo después de alcanzar el pico de 75 USD el barril a principios de Octubre comenzó su caída llegando
a finales de Diciembre a menos de 45 USD el barril por principalmente exceso de oferta.
En renta fija, la categoría de Investment Grade se vio penalizada por el alza de spreads al igual que la categoría High
Yield aunque ésta además vio sus pérdidas aumentadas por su correlación con la renta variable.
Los tipos a 10 años en USA llegaron hasta el 3,2% para luego relajarse un poco. En Europa este Diciembre el BCE dejó
de comprar deuda europea acabando con el quantitative easing por lo que también se prevee una subida de los tipos en la
deuda corporativa.
En cuanto a la categoría de gobiernos fue el único activo al actuar como refugio ante la inestabilidad e incertidumbre en
los mercados.
 
La fecha de inicio del compartimento es el 19/10/2018 por lo que los datos relativos a gastos y rentabilidades están
calculados en base a la fecha de referencia. A final de año el patrimonio ascendía a 1.244.758,80 EUR y el número de
partícipes a 10.  Durante el período la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del 3,59% y unos gastos totales del 0,67%
sobre el patrimonio neto de los cuales el 0,24% corresponde a la comisión de gestión y el 0,02% a la comisión de
depositario.
La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histórica. Una
desviación alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviación baja indica que estas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo. La IIC no tiene
recogido en su folleto un límite por volatilidad, aunque sí está referenciado a un índice utilizado como Benchmark a efectos
informativos o comparativos.  La volatilidad del fondo diaria anualizada ha sido del 3,73% desde su creación mientras que
la de su índice de referencia ha sido del 4.03%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -3,59% en comparación con un -1,65% del índice. La sobreponderación
en  fondos de renta variable  más agresivos dentro del universo invertible y la nula exposición en fondos de gobiernos, que
han actuado como refugio en este periodo tan convulso, han sido la principal causa del fuerte diferencial.
Durante el trimestre el fondo no ha operado con instrumentos derivados.
La IIC aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de este cálculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.
En la IIC no hay activos en situación morosa, dudosa o en litigio.
No existen activos que pertenezcan al artículo 48.1 j) del RD 1082/2012.
Tampoco se invierte en productos estructurados.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IICs es de un 86.72% y las posiciones más significativas a 31 de
Diciembre son: 16.75% en la gestora Evli a través de dos fondos, 11.13% en Nordea AM a través de su fondo Nordea
Covered Bond, un 9,30% en el fondo G Fund Alpha Fixed Fund de Groupama AM y otro 9,30% en la gestora Candriam
con su fondo Candriam Bonds Credit Opportunities.
En el apartado de inversión en otras IIC, se utiliza criterios de selección tanto cuantitativos como cualitativos, centrándose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
políticas de gestión de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
 
El Consejo de Administración establecerá los criterios para la Asistencia a Juntas de Administración de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representación de las instituciones gestionadas, o para su delegación.
En general se delegará el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el Presidente del
Consejo de Administración u otro miembro del Consejo. Si en algún caso no fuera así, se informará del sentido del voto en
los informes periódicos a partícipes.
No han existido costes derivados de servicios externos de análisis.
Ginvest Asset Management SGIIC, S.A. desarrolla su Política de Remuneración conforme las disposiciones establecidas
en la normativa de aplicación, las dimensiones de su organización interna y naturaleza, alcance y complejidad de las
actividades, así como las mejores prácticas del mercado en La remuneración del Personal.
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La remuneración total abonada por Ginvest Asset Management en el ejercicio 2018 asciende a 417.169,93 EUR. La

totalidad del importe corresponde a remuneración fija. Durante el ejercicio no se ha devengado remuneración variable.

Este dato agregado corresponde a la retribución recibida por 9 personas de las cuales 1 de ellas únicamente ha

devengado un período de 3 meses.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

						LU0318933560 - PARTICIPACIONES|JPM EM MKT SC-I PERF USD 19 1,53

						BE6275503884 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 18 1,43

						IE00BZ0X9Z19 - PARTICIPACIONES|Comgest Growth jpn-e EUR 25 2,02

						LU0175576023 - PARTICIPACIONES|MP Robeco SAM Smart EUR 19 1,49

						LU0733667710 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 EUROPEAN EUR 139 11,13

						LU1120697633 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 116 9,30

						LU1732799496 - PARTICIPACIONES|Alger Small Cap Focu USD 19 1,49

						IE00BZ0X9T58 - PARTICIPACIONES|COMGEST GROWTH EUR 37 2,96

						FI0008803929 - PARTICIPACIONES|Elvi Short Corp Bond EUR 39 3,13

						LU1484142465 - PARTICIPACIONES|BL Emerging Markets EUR 25 2,03

						IE00B1ZBRN64 - PARTICIPACIONES|Seilern Stryx World USD 27 2,13

						FR0013202132 - PARTICIPACIONES|Sextant PME EUR 69 5,54

						LU0622305505 - PARTICIPACIONES|Goldman Sachs USD 27 2,16

						LU1330191971 - PARTICIPACIONES|Magallanes Iberian E EUR 35 2,83

						IE00B65YMK29 - PARTICIPACIONES|Muzinich Short Dur EUR 110 8,84

						FI0008800511 - PARTICIPACIONES|Elvi Short Corp Bond EUR 170 13,62

						LU0571102010 - PARTICIPACIONES|G Fund-Alpha Fixed I EUR 116 9,30

						LU0390135332 - PARTICIPACIONES|FrankTempleton Asian USD 20 1,57

						LU0992624949 - PARTICIPACIONES|Carmignac Securite EUR 46 3,72

						LU0360484686 - PARTICIPACIONES|JPMorgan US Advantag USD 26 2,11

						IE00B00Z9M92 - PARTICIPACIONES|Principal Finance EUR 28 2,23

						LU0119750205 - PARTICIPACIONES|Invesco GT Pan Europ EUR 19 1,54

TOTAL IIC 1.147 92,10

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.147 92,10

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.147 92,10

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
DYNAMIC SELECTION
Fecha de registro: 19/10/2018

 
1. Política de inversión y divisa de denominación
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Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: El compartimento invertirá más de un 50% de su patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora e incluyendo IIC de gestión alternativa (UCITS).

 

Se invierte directa o indirectamente entre un 65%-75% de la exposición total en renta variable (si bien en condiciones

normales de mercado la exposición estará en torno al 70%) y el resto en activos de renta fija pública y/o privada

(incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos).

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,05 0,05

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 25.402,10

Nº de Partícipes 7

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 10

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 237 9,3228

2017

2016

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%)

Rentabilidad máxima (%)

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo

		Ibex-35

		Letra Tesoro 1 año

BENCHMARK

DYNAMIC SELECTION

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,37 1,37

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Euro 0 0 0,00

Renta Variable Internacional 0 0 0,00

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 0 0 0,00

Total fondos 0 0 0,00

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 222 93,67

			* Cartera interior 0 0,00

			* Cartera exterior 222 93,67

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 16 6,75

(+/-) RESTO -2 -0,84

TOTAL PATRIMONIO 237 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 179,50 179,50

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00

± Rendimientos netos -10,13 -10,13

			(+) Rendimientos de gestión -8,85 -8,85

						+ Intereses 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,04 0,04

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) -8,89 -8,89

						± Otros resultados 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -1,28 -1,28

						- Comisión de gestión -0,22 -0,22

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02

						- Gastos por servicios exteriores -0,95 -0,95

						- Otros gastos de gestión corriente -0,09 -0,09

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 237 237

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 222 93,85

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 222 93,85

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 222 93,85

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El compartimento tiene a final del periodo particícipes significativos por el 38,34% y 29,53% sobre patrimonio

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

GINVEST GPS DYNAMIC SELECTION
El segundo semestre del 2108 estuvo caracterizado por la vuelta de la volatilidad a los mercados. La incertidumbre
derivada de la guerra comercial entre EEUU y China junto con los problemas políticos en Francia, Italia y el fallo del Brexit
conllevaron una rebaja de las estimaciones tanto a nivel macro como a nivel microeconómico.
Además, la política de subida de tipos en EEUU junto con el fin de los estímulos fiscales en este país y del quantitative
easing del BCE en Europa harán probablemente ralentizar la economía global para el 2019. Durante este trimestre los
mercados han anticipado este ajuste de expectativas.
En el plano macroeconómico los datos, aunque siguen siendo en general positivos se han visto afectados por las
incertidumbres a las que nos hemos referido anteriormente.
Respecto a la renta variable todas las áreas geográficas han finalizado el último trimestre del año en terreno negativo. En
USA, el MSCI Daily Total Return Hedged EUR acabó con un 13, 64% de bajada agravada en Diciembre. En Europa, el
índice Bloomberg 500 bajo un 11,77%. En el caso de los Emergentes (MSCI Emergentes Hedged EUR) fueron los que
menos pérdidas tuvieron: un 8,55%, al contrario que Japón (MSCI Japan 100% Hedged EUR) que fue el más penalizado
con las caídas: un 17,65%.
Respecto a los sectores, tanto los cíclicos como los industriales fueron los que tuvieron peores resultados, sólo aquellos
sectores más regulados o estables y con más poder de fijación de precio acabaron el trimestre en positivo.
En cuanto a divisas tanto el dólar como sobretodo el yen actuaron de activo refugio revalorizándose frente al euro al igual
que el oro.
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En cambio, el petróleo después de alcanzar el pico de 75 USD el barril a principios de Octubre comenzó su caída llegando
a finales de Diciembre a menos de 45 USD el barril por principalmente exceso de oferta.
En renta fija, la categoría de Investment Grade se vio penalizada por el alza de spreads al igual que la categoría High
Yield aunque ésta además vio sus pérdidas aumentadas por su correlación con la renta variable.
Los tipos a 10 años en USA llegaron hasta el 3,2% para luego relajarse un poco. En Europa este Diciembre el BCE dejó
de comprar deuda europea acabando con el quantitative easing por lo que también se prevee una subida de los tipos en la
deuda corporativa.
En cuanto a la categoría de gobiernos fue el único activo al actuar como refugio ante la inestabilidad e incertidumbre en
los mercados.
 
La fecha de inicio del compartimento es el 19/10/2018 por lo que los datos relativos a gastos y rentabilidades están
calculados en base a la fecha de referencia. A final de año el patrimonio ascendía a 236.819,45 EUR y el número de
partícipes a 7.
Durante el período la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del 6,77% y unos gastos totales del 1,37% sobre el
patrimonio neto de los cuales el 0,22% corresponde a la comisión de gestión y el 0,02% a la comisión de depositario.
La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histórica. Una
desviación alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviación baja indica que estas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo. La IIC no tiene
recogido en su folleto un límite por volatilidad, aunque sí está referenciado a un índice utilizado como Benchmark a efectos
informativos o comparativos.
 La volatilidad del fondo diaria anualizada ha sido del 10,70% desde su creación mientras que la de su índice de referencia
ha sido del 14,55%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -6,77% en comparación con un -6,09% del índice.
La sobreponderación  en  fondos de renta variable  más agresivos dentro del universo invertible y la nula exposición en
fondos de gobiernos, que han actuado como refugio en este periodo tan convulso, han sido la principal causa del fuerte
diferencial.
Durante el trimestre el fondo no ha operado con instrumentos derivados.
La IIC aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de este cálculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.
En la IIC no hay activos en situación morosa, dudosa o en litigio.
No existen activos que pertenezcan al artículo 48.1 j) del RD 1082/2012.
Tampoco se invierte en productos estructurados.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IICs es de un 93.20% y las posiciones más significativas son: un
17.79% en Comgest AM vía dos fondos: Comgest Growth Japan y Comgest Growth European Opportunities, un 11.89%
en la gestora Evli a través de dos de sus fondos, un 10.75% en el fondo de Invesco, Invesco Pan European Structured y
un 8.59% en Seilern International Funds a través de su fondo Stryx America.
En el apartado de inversión en otras IIC, se utiliza criterios de selección tanto cuantitativos como cualitativos, centrándose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
políticas de gestión de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
El Consejo de Administración establecerá los criterios para la Asistencia a Juntas de Administración de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representación de las instituciones gestionadas, o para su delegación.
En general se delegará el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el Presidente del
Consejo de Administración u otro miembro del Consejo. Si en algún caso no fuera así, se informará del sentido del voto en
los informes periódicos a partícipes.
No han existido costes derivados de servicios externos de análisis.
Ginvest Asset Management SGIIC, S.A. desarrolla su Política de Remuneración conforme las disposiciones establecidas
en la normativa de aplicación, las dimensiones de su organización interna y naturaleza, alcance y complejidad de las
actividades, así como las mejores prácticas del mercado en La remuneración del Personal.
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La remuneración total abonada por Ginvest Asset Management en el ejercicio 2018 asciende a 417.169,93 EUR. La

totalidad del importe corresponde a remuneración fija. Durante el ejercicio no se ha devengado remuneración variable.

Este dato agregado corresponde a la retribución recibida por 9 personas de las cuales 1 de ellas únicamente ha

devengado un período de 3 meses.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

						LU0318933560 - PARTICIPACIONES|JPM EM MKT SC-I PERF USD 14 5,79

						BE6275503884 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 5 2,13

						IE00BZ0X9Z19 - PARTICIPACIONES|Comgest Growth jpn-e EUR 17 7,39

						LU0175576023 - PARTICIPACIONES|MP Robeco SAM Smart EUR 3 1,42

						LU1120697633 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 5 2,19

						LU1732799496 - PARTICIPACIONES|Alger Small Cap Focu USD 13 5,44

						IE00BZ0X9T58 - PARTICIPACIONES|COMGEST GROWTH EUR 25 10,40

						FI0008803929 - PARTICIPACIONES|Elvi Short Corp Bond EUR 10 4,22

						LU1484142465 - PARTICIPACIONES|BL Emerging Markets EUR 17 7,02

						IE00B1ZBRN64 - PARTICIPACIONES|Seilern Stryx World USD 20 8,59

						FR0013202132 - PARTICIPACIONES|Sextant PME EUR 7 2,75

						LU0622305505 - PARTICIPACIONES|Goldman Sachs USD 5 1,92

						LU1330191971 - PARTICIPACIONES|Magallanes Iberian E EUR 11 4,65

						FI0008800511 - PARTICIPACIONES|Elvi Short Corp Bond EUR 18 7,67

						LU0390135332 - PARTICIPACIONES|FrankTempleton Asian USD 13 5,41

						LU0360484686 - PARTICIPACIONES|JPMorgan US Advantag USD 14 6,11

						LU0119750205 - PARTICIPACIONES|Invesco GT Pan Europ EUR 25 10,75

TOTAL IIC 222 93,85

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 222 93,85

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 222 93,85

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
LONG TERM EQUITY SELECTION
Fecha de registro: 19/10/2018

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
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Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: El compartimento invertirá más de un 50% de su patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora e incluyendo IIC de gestión alternativa (UCITS).

 

Se invierte directa o indirectamente entre un 80%-100% de la exposición total en renta variable (si bien en condiciones

normales de mercado la exposición estará en torno al 90%) y el resto en activos de renta fija pública y/o privada

(incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos).

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR



 32

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 1,32 1,32

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 64.322,28

Nº de Partícipes 15

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 10

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 581 9,0389

2017

2016

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%)

Rentabilidad máxima (%)

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo

		Ibex-35

		Letra Tesoro 1 año

BENCHMARK LONG

TERM EQ SELECTION

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,91 0,91

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Euro 0 0 0,00

Renta Variable Internacional 0 0 0,00

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 0 0 0,00

Total fondos 0 0 0,00

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 567 97,59

			* Cartera interior 50 8,61

			* Cartera exterior 517 88,98

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 16 2,75

(+/-) RESTO -2 -0,34

TOTAL PATRIMONIO 581 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 224,02 224,02

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00

± Rendimientos netos -13,97 -13,97

			(+) Rendimientos de gestión -13,20 -13,20

						+ Intereses 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) -13,20 -13,20

						± Otros resultados 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,78 -0,78

						- Comisión de gestión -0,23 -0,23

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02

						- Gastos por servicios exteriores -0,48 -0,48

						- Otros gastos de gestión corriente -0,05 -0,05

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 581 581

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 50 8,55

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 50 8,55

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

TOTAL IIC 517 88,99

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 517 88,99

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 567 97,54

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El compartimento tiene a final del periodo un particícipe significativo por el 24,11% sobre patrimonio

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

GINVEST GPS LONG TERM EQUITY SELECTION
El segundo semestre del 2108 estuvo caracterizado por la vuelta de la volatilidad a los mercados. La incertidumbre
derivada de la guerra comercial entre EEUU y China junto con los problemas políticos en Francia, Italia y el fallo del Brexit
conllevaron una rebaja de las estimaciones tanto a nivel macro como a nivel microeconómico.
Además, la política de subida de tipos en EEUU junto con el fin de los estímulos fiscales en este país y del quantitative
easing del BCE en Europa harán probablemente ralentizar la economía global para el 2019. Durante este trimestre los
mercados han anticipado este ajuste de expectativas.
En el plano macroeconómico los datos, aunque siguen siendo en general positivos se han visto afectados por las
incertidumbres a las que nos hemos referido anteriormente.
Respecto a la renta variable todas las áreas geográficas han finalizado el último trimestre del año en terreno negativo. En
USA, el MSCI Daily Total Return Hedged EUR acabó con un 13, 64% de bajada agravada en Diciembre. En Europa, el
índice Bloomberg 500 bajo un 11,77%. En el caso de los Emergentes (MSCI Emergentes Hedged EUR) fueron los que
menos pérdidas tuvieron: un 8,55%, al contrario que Japón (MSCI Japan 100% Hedged EUR) que fue el más penalizado
con las caídas: un 17,65%.
Respecto a los sectores, tanto los cíclicos como los industriales fueron los que tuvieron peores resultados, sólo aquellos
sectores más regulados o estables y con más poder de fijación de precio acabaron el trimestre en positivo.
En cuanto a divisas tanto el dólar como sobretodo el yen actuaron de activo refugio revalorizándose frente al euro al igual
que el oro.
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En cambio, el petróleo después de alcanzar el pico de 75 USD el barril a principios de Octubre comenzó su caída llegando
a finales de Diciembre a menos de 45 USD el barril por principalmente exceso de oferta.
En renta fija, la categoría de Investment Grade se vio penalizada por el alza de spreads al igual que la categoría High
Yield aunque ésta además vio sus pérdidas aumentadas por su correlación con la renta variable.
Los tipos a 10 años en USA llegaron hasta el 3,2% para luego relajarse un poco. En Europa este Diciembre el BCE dejó
de comprar deuda europea acabando con el quantitative easing por lo que también se prevee una subida de los tipos en la
deuda corporativa.
En cuanto a la categoría de gobiernos fue el único activo al actuar como refugio ante la inestabilidad e incertidumbre en
los mercados.
 
La fecha de inicio del compartimento es el 19/10/2018 por lo que los datos relativos a gastos y rentabilidades están
calculados en base a la fecha de referencia. A final de año el patrimonio ascendía a 581.404,85 EUR y el número de
partícipes a 15.  Durante el período la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del 9,61% y unos gastos totales del 0,91%
sobre el patrimonio neto de los cuales el 0,23% corresponde a la comisión de gestión y el 0,02% a la comisión de
depositario.
La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histórica. Una
desviación alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviación baja indica que estas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo. La IIC no tiene
recogido en su folleto un límite por volatilidad, aunque sí está referenciado a un índice utilizado como Benchmark a efectos
informativos o comparativos.
 La volatilidad del fondo diaria anualizada ha sido del 8,15% desde su creación mientras que la de su índice de referencia
ha sido del 10,24%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -5,15% en comparación con un -4,32% del índice.
La sobreponderación  en  fondos de renta variable  más agresivos dentro del universo invertible y la nula exposición en
fondos de gobiernos, que han actuado como refugio en este periodo tan convulso, han sido la principal causa del fuerte
diferencial.
Durante el trimestre el fondo no ha operado con instrumentos derivados.
La IIC aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de este cálculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.
En la IIC no hay activos en situación morosa, dudosa o en litigio.
No existen activos que pertenezcan al artículo 48.1 j) del RD 1082/2012.
Tampoco se invierte en productos estructurados.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IICs es de un 97.25% y las posiciones más significativas son:
18,49% en la gestora Comgest AM vía dos fondos: 11,03% en el fondo Comgest Growth Japan y un 7,46% en el Comgest
Growth European Opportunities, 12,49% en Seilern International Funds con el fondo Stryx America, un 10,92% en Morgan
Stanley a través de su fondo MS US Advantage Growth y un 10,44% en la gestora Banque de Luxemburg con su fondo BL
Japan.
 En el apartado de inversión en otras IIC, se utiliza criterios de selección tanto cuantitativos como cualitativos, centrándose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
políticas de gestión de los fondos comprados deben ser coherentes con El Consejo de Administración establecerá los
criterios para la Asistencia a Juntas de Administración de las sociedades a las que tenga derecho de asistencia, en
representación de las instituciones gestionadas, o para su delegación.
En general se delegará el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el Presidente del
Consejo de Administración u otro miembro del Consejo. Si en algún caso no fuera así, se informará del sentido del voto en
los informes periódicos a partícipes.
No han existido costes derivados de servicios externos de análisis.
Ginvest Asset Management SGIIC, S.A. desarrolla su Política de Remuneración conforme las disposiciones establecidas
en la normativa de aplicación, las dimensiones de su organización interna y naturaleza, alcance y complejidad de las
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actividades, así como las mejores prácticas del mercado en La remuneración del Personal.

La remuneración total abonada por Ginvest Asset Management en el ejercicio 2018 asciende a 417.169,93 EUR. La

totalidad del importe corresponde a remuneración fija. Durante el ejercicio no se ha devengado remuneración variable.

Este dato agregado corresponde a la retribución recibida por 9 personas de las cuales 1 de ellas únicamente ha

devengado un período de 3 meses.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

						ES0182769002 - PARTICIPACIONES|Gesiuris Valentum FI EUR 50 8,55

TOTAL IIC 50 8,55

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 50 8,55

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

						LU1289970086 - PARTICIPACIONES|Blackrock St EMMK EQ USD 35 6,09

						IE00BZ0X9Z19 - PARTICIPACIONES|Comgest Growth jpn-e EUR 64 11,03

						LU1732799496 - PARTICIPACIONES|Alger Small Cap Focu USD 49 8,42

						IE00BZ0X9T58 - PARTICIPACIONES|COMGEST GROWTH EUR 43 7,46

						LU1484142465 - PARTICIPACIONES|BL Emerging Markets EUR 61 10,44

						IE00B1ZBRN64 - PARTICIPACIONES|Seilern Stryx World USD 73 12,49

						LU1330191971 - PARTICIPACIONES|Magallanes Iberian E EUR 50 8,61

						LU0390135332 - PARTICIPACIONES|FrankTempleton Asian USD 38 6,59

						LU0360484686 - PARTICIPACIONES|JPMorgan US Advantag USD 64 10,92

						LU0119750205 - PARTICIPACIONES|Invesco GT Pan Europ EUR 40 6,94

TOTAL IIC 517 88,99

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 517 88,99

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 567 97,54

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


